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ФРЖ және инфляция: нарық
кері шегінуді күтуде

Шілде айындағы PCE Core индексі ең көп дегенде бес айдың
ішінде 2,9% ж/ж өсті, бұл инфляциялық қысымның
тұрақтылығын растап отыр. Осыған қарамастан, нарықтар
қыркүйек айындағы отырыста ФРЖ мөлшерлемесінің
төмендеу ықтималдығының 90%-ға жуығын қалайды.
Басқарушылар кеңесінің мүшесін жұмыстан шығару әрекеті
төңірегіндегі саяси жанжал реттеушінің тәуелсіздігі туралы
пікірталасты күшейтті. Облигация нарығы қысқа
шығарылымдарға сұраныстың өсуімен және кірістілік қисық
сызығының ішінара түзетілуімен ден қойды.

Баға 02.09.2025ж. (13:30) жағдай бойынша өзекті

Негізгі индекстер `

Атауы 1-апта 1-ай YTD

KASE 3,26% 9,42% 25,37%
S&P 500 -0,09% 3,56% 9,84%
Nasdaq -0,41% 3,90% 11,11%
Dow Jones 0,28% 4,49% 7,05%
Тауарлар

Gold 3,75% 4,37% 34,36%

Brent Oil 3,23% -0,40% -7,03%
Криптовалюта

BTC/USD -1,25% -3,30% 17,94%



Қор нарықтары: рекордтық
көрсеткіштер және пайданы тіркеу

Америкалық индекстер әртүрлі бағытта динамика көрсетті.
S&P 500 тұңғыш рет 6 500 тармаққа көтерілді, бірақ одан
жоғары орында тұрақтай алмады, апта орташа
төмендеумен аяқталды. Dow Jones тарихи максимумды
жаңартты, алайда демалыс күндерінде өсімнің бір бөлігін
жоғалтып алды. Russell 2000 көшбасшы атанды, ол үшінші
рет қатарынан кең нарықты басып озды.

Еуропада жағдай едәуір нашар болды: STOXX Europe 600
-2% жоғалтты, ал CAC 40 саяси тұрақсыздық пен тарифтік
тәуекел жағдайында -3,3%-дан астам құлдырады. Осының
аясында инвесторлар қайтадан қорғаныс активтеріне бет
бұрды: алтын бір унция үшін $3 518 тарихи максимумды
жаңартты және жыл басынан бері +34%-ға қымбаттады.



Жаһандық нарықтар

Жапонияда қор нарығы аптаны аралас көрсеткішпен аяқтады:
Nikkei 225 +0,2% қосты, ал TOPIX -0,8%-ға түсіп кетті. Токиодағы
инфляция 2%-дан жоғары болды, ал жұмыссыздық деңгейі
күтпеген жерден 2,3%-ға дейін төмендеп, 2019 жылдан бергі
ең төменгі деңгейге жетті, бұл Жапония банкінің саясатын
қатаңдату болжамын күшейтті.

Қытайда керісінше ралли байқалады: өтімділік пен бөлшек
инвесторлардың белсенділігінің арқасында CSI 300 бір аптада
+2,7%-ға және тамыз айында +10%-ға жуық өсті. Бұл ретте
маржиналдық қарыз алу көлемі 2015 жылдан бергі
максимумға жетті.

Алайда іргелі статистика жағымды жаңалықты тежеп отыр:
өнеркәсіптік пайда -1,5% ж/ж қысқарды, ал тұтынушылық
сұраныс баяу күйінде қалып отыр.

Азияның перифериялық экономикасында жұмсақ саясат
сақталып отыр: Корея банкі мөлшерлемені 2,5% деңгейінде
сақтап қалды, ал Филиппиннің орталық банкі бірте-бірте
жұмсарту бағамын жалғастыра отырып, негізгі мөлшерлемені
5%-ға дейін төмендетті.
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Маңызды 
ақпарат

Бұл материал тек ақпарат беру мақсатында таратылады. Бұл материалды тарату инвестиция жасау
жөнінен кеңес беру қызметі емес. Бұл материалда берілген ақпарат жеке инвестициялық ұсыным
емес.
Бұл материалды алушы шешім қабылдау үшін ұсынылған ақпаратты ғана негізге алмау керек. Осы
материалда көрсетілуі мүмкін есептерді, тарихи деректер мен өзге де ақпаратты «BCC Invest» АҚ
қызметкерлері бұқаралық ақпарат көздерінен алынған ақпарат пен деректердің негізінде
дайындаған.
BCC Invest мұндай ақпараттың толықтығын, дәлдігін және анықтығын тексермейді және тексеруге
міндетті емес.
«BCC Invest» АҚ ұсынатын кез келген ақпаратты клиент тек өз қалауы бойынша пайдаланады және
тәуекелді өзі көтереді. BCC Invest ұсынатын ақпарат қандай да бір бағалы қағазды сатып алу туралы
ұсыныс және/немесе сату бойынша міндеттеме, мәміле жасасуға ынталандыру және инвестициялық,
салық және заң мәселелері бойынша, оның ішінде жасалатын мәміленің клиенттің нақты
мақсаттарына сәйкестігі туралы мәселе бойынша клиентке ұсыным болып табылмайды.
Бағалы қағаздармен, оның ішінде шетелдік бағалы қағаздармен, валютамен, олар туралы ақпаратты
BCC Invest ұсынатын базалық активтердің әртүрлі түрлерімен туынды қаржы құралдарымен (бұдан
әрі — «Қаржы құралдары») операцияларды жүргізер алдында осы ақпаратты алушылар аталған
қаржы құралдарын сипаттайтын құжаттармен (эмиссия проспектiсi және т.б.) танысуға тиіс және
қаржы құралдарымен мәмiле жасасқанға дейiн өзiнiң қаржы, заң, салық, бухгалтерлiк және өзге де
кеңесшілерімен жан-жақты кеңес өткiзуге тиіс.
Қаржы құралдарымен мәмілелер жасасу белгілі бір тәуекелмен ұштасып жатады, олар үшін
жауапкершілік «BCC Invest» АҚ-қа жүктелуі мүмкін емес, өйткені олар тараптардың қисынды
бақылауынан тыс және олардың осындай тәуекелдің салдарын болжау және алдын алу
мүмкіндіктері шектеулі немесе мүмкін емес.
Клиент қаржы құралдарымен мәмілелер жасау мүмкіндігін өз бетінше бағалауға тиіс. Клиент, егер
оның экономикалық және заңдық мәні, құжаттамасы, шарттары мен онымен байланысты
тәуекелдері түсініксіз болып қалса немесе клиенттің мақсаттарына, ниеттеріне және күткен
нәтижесіне сәйкес келмесе, мәміле жасаспауға тиіс.
Қаржы құралдарымен мәмілелер жасасу елеулі қаржылық және өзге де тәуекелді тудыруы мүмкін.
Сондықтан осы мәмілелер өзіне тиісті тәуекелдерді қабылдауға дайын және олармен байланысты
ықтимал қаржылық шығынды көтере алатын тұлғаларға арналған. Кез келген мәмілені жасасу
алдында клиент тиісті мәмілені жасасуға байланысты туындайтын тәуекелдерді түсінетініне және
оқиғалардың кез келген өрбуі кезінде өзіне қабылдаған міндеттемелерді орындау үшін қажетті
қаржылық және өзге де ресурстары бар екеніне көз жеткізуі қажет.
Қаржы нарығында операция жүргізу туралы шешім қабылдаған кезде, қаржы құралдарына
инвестициялау күтілетін кірісті алмау, инвестицияланған қаражаттың бір бөлігін, тіпті барлығын
жоғалту, ықтимал шығыс пен шығын тәуекелін көтеретінін ескеру қажет.
Болжамды оң кірістілік туралы ақпарат тек болжам ретінде ғана бағалануы мүмкін. Инвестициялық
қызметтiң бұрынғы нәтижесі болашақтағы нәтиженi айқындамайды, ал активтердiң құны көтерілуі
де, түсуі де мүмкiн. Шетел валютасын айырбастау бағамының өзгеруі инвестициялар құнының
азаюына немесе ұлғаюына әкелуі мүмкін. BCC Invest ұсынатын ақпаратты пайдалану негізінде
клиент алуы мүмкін қаржылық нәтижеге қатысты кепілдік немесе растама бермейді және қандай да
бір жауапкершілік алмайды.

Қазақстан Республикасының
Қаржы нарығын реттеу және
дамыту агенттігі.
Бағалы қағаздар нарығында
қызметті жүзеге асыруға берілген
10.07.2018 жылғы № 3.2.235/12 мемлекеттік лицензия.
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