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Рынок после ралли

После трёх недель подъёма американский рынок взял паузу. S&P 500 почти не
изменился, Dow слегка снизился, а NASDAQ вырос на 1,7% благодаря сильной динамике
полупроводников. Это важный сигнал, что инвесторы не уходят из риска полностью, но
становятся более избирательными.

Главная поддержка рынку идёт от акции роста и технологических лидеров. Акции роста
опережают стоимостные уже четвёртую неделю подряд, частично сокращая отставание
с начала года.

Особенно заметна концентрация прибыли: Magnificent Seven (Великолепная семерка),
по оценкам FactSet, могут показать рост прибыли на 22,8% против 10,1% у остальных
компаний S&P 500.

Рынок всё ещё держится на сильных историях роста, но ширина ралли ограничена. Это
делает индексы чувствительными к отчётам крупнейших технологических компаний.

Цены актуальны на 27.04.2026 

Ключевые индексы

Название 1 неделя 1 месяц YTD

KASE -0,47% 1,88% 11,93%

S&P 500 0,79% 12,50% 4,67%

Nasdaq 1,77% 18,56% 6,86%

Другие индексы

Nasdaq 100 2,68% 18,03% 8,13%

Dow Jones -0,43% 9,00% 2,43%

Долговой рынок

США 10-летние 1,51% -2,84% 3,88%

США 30-летние 0,98% -1,06% 2,05%

Валютный индекс

Индекс USD 0,23% -1,83% 0,00%

Товары

Золото -2,27% 4,67% 7,59%

Серебро -5,44% 8,80% 7,20%

Нефть Brent 12,01% -10,02% 66,46%

Криптовалюта

BTC/USD 2,58% 17,21% -11,30%



Нефть и потребительские настроения

Цены на нефть резко выросли на фоне рисков вокруг Ближнего Востока и
судоходства через Ормузский пролив. WTI поднялась примерно до $95 за баррель с
$83 неделей ранее, хотя остаётся ниже апрельского пика около $113.

Рост цен на топливо уже виден в макроданных. Розничные продажи в США в марте
выросли на 1,7%, но значительная часть прироста связана именно с бензином. Без
учёта топлива рост составил более умеренные 0,6%.

Параллельно ухудшается настроение потребителей: индекс Мичиганского
университета снизился до 49,8. Это показывает, что домохозяйства чувствуют
давление от дорогой энергии и геополитической неопределённости.

Номинальные данные выглядят сильными, но под поверхностью растёт риск
охлаждения реального спроса.



ФРС и ставки

Доходности US Treasuries продолжают расти: 10-летняя доходность поднялась к 4,32%, 
отражая не только ожидание заседания ФРС, но и рост нефтяных цен из-за закрытого 
Ормузского пролива. Рынок почти полностью закладывает паузу по ставке на 
ближайшем заседании, однако главный риск теперь не само решение, а тон 
комментариев регулятора.

На этой неделе фокус инвесторов шире обычного, вместе с ФРС решения принимают и 
другие центробанки G7, а рынок оценивает вероятность инфляционного шока из-за 
войны и дорогой нефти. Денежные рынки уже почти не ждут снижения ставки ФРС в 
2026 году.

Дополнительный политический фактор — голосование в Сенате по кандидатуре Кевина 
Уорша на пост главы ФРС. Его риторика о необходимости “смены режима” в денежно-
кредитной политике может усилить ожидания более жёсткого подхода после ухода 
Джерома Пауэлла.

Базовый сценарий пауза ФРС, но риторика может стать более жёсткой. Для рынка это 
означает, что даже сильные отчёты Big Tech должны будут конкурировать с более 
дорогой нефтью, ростом доходностей и риском переоценки будущих снижений ставок.
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Важная 
информация

Данный материал распространяется исключительно для информационных целей.  Распространение данного материала не 
является деятельностью по инвестиционному консультированию. Информация, приведенная в данном материале, не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
Получатель данного материала не должен сугубо полагаться на представленную информацию для принятия решений. 
Расчеты, исторические данные и иная информация, которая может содержаться в данном материале, подготовлены 
сотрудниками BCC Invest на основе информации и данных, полученных из публичных источников.  BCC Invest не проверяет и 
не обязан проверять полноту, точность и достоверность такой информации. 
Любая предоставляемая BCC Invest информация используется клиентом исключительно по своему усмотрению и на свой 
риск. Предоставляемая BCC Invest информация не является предложением о покупке и/или обязательством по продаже той 
или иной ценной бумаги, побуждением к заключению сделки и рекомендацией Клиенту по инвестиционным, налоговым и 
юридическим вопросам, в том числе по вопросу о соответствии заключаемой сделки конкретным целям Клиента
Перед осуществлением операций с ценными бумагами, в том числе иностранными ценными бумагами, валютой, 
производными финансовыми инструментами с различными видами базисных активов (далее - «Финансовые инструмент»), 
информацию о  которых предоставляет BCC Invest, получателям данной информации необходимо ознакомиться с 
документами, характеризующими указанные финансовые инструменты (проспект эмиссии и пр.) и провести всесторонние 
консультации со своими финансовыми, юридическими, налоговыми, бухгалтерскими и иными консультантами до 
заключения сделки с финансовыми инструментами.
Заключение сделок с финансовыми инструментами сопряжено с определенными рисками, ответственность за которые не 
может быть возложена на BCC Invest, так как они находятся вне разумного контроля сторон и их возможности предвидеть и 
предотвратить последствия таких рисков ограничены или невозможны.
Клиент должен самостоятельно оценивать возможность заключения сделок с финансовыми инструментами. Клиенту не 
следует заключать сделку, если ее экономическая и юридическая суть, документация, условия и связанные с ней риски 
остаются неясными или не соответствуют целям, намерениям и ожиданиям Клиента.
Заключение сделок с финансовыми инструментами может порождать значительные финансовые и иные риски.  По этой 
причине данные сделки предназначены для лиц, которые готовы принять на себя соответствующие риски и в состоянии 
перенести связанные с ними возможные финансовые потери. Перед заключением любой сделки клиенту необходимо 
удостовериться в том, что он понимает риски, возникающий в связи с заключением соответствующей сделки и обладает 
необходимыми финансовыми и иными ресурсами для исполнения принятых на себя обязательств при любом сценарии 
развития событий.
Принимая решение о проведении операции, на финансовом рынке, необходимо учитывать, что инвестирование в 
финансовые инструменты несет в себе риск неполучения ожидаемого дохода, потери части или даже всех инвестированных 
средств, возможные расходы и потери.
Информация о прогнозируемой положительной доходности может расцениваться не иначе как предположения. Результаты 
инвестиционной деятельности в прошлом не определяют результаты в будущем, а стоимость активов может как 
увеличиваться, ток и уменьшаться. Изменения курса обмена иностранной валюты могут также вызвать уменьшение или 
увеличение стоимости инвестиций. BCC Invest не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо ответственности 
в отношении финансовых результатов, которые могут быть получены Клиентом на основании использования информации. 

Агентство Республики Казахстан по 
регулированию и развитию
 финансового рынка
Государственная лицензия 
№ 3.2.235/12 от 10.07.2018 года на 
осуществление деятельности на рынке ценных бумаг.
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